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Результаты финансовой 

деятельности за 1 кв. 2013 
 
Вейсел Арал, Главный исполнительный 

директор 

Бауржан Аязбаев, Главный финансовый 

директор 

Каспарс Кукелис, Директор департамента 

маркетинга 

Ирина Шоль, Отношения с инвесторами 



* EBITDA без учета единовременных расходов 
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• Чистые продажи, KZT 43,053 млн. (41,397) 

– Увеличение на 4.0% по сравнению с 1 кв.2012 

• EBITDA*, KZT 23,728 млн. (23,454) 

– Увеличение на 1.2% 

• Маржа по EBITDA * 55.1% (56.7%) 

– Непрерывный фокус на экономической 
эффективности 

• Прибыль на акцию, KZT 68.28 (66.63) 

– Увеличение на 2.5% 

• Кол-во абонентов 13.8 млн.  (11.2) 

– Увеличение на 23% 

 

Продолжаем демонстрировать высокую 
доходность 



Ключевые моменты 1кв. 2013 

• Мы продолжаем демонстрировать 

высокую доходность несмотря на 

трудности, с которыми мы 

сталкиваемся 

• Мы продолжаем удерживать 

позицию явного лидера на 

Казахстанском рынке мобильных 

телекоммуникационных услуг 

• Сохраняется важность нашего 

стратегического акцента на развитии 

услуг передачи данных 
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Новости рынка 
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MMO 

• Непрерывная ценовая конкуренция с 

Beeline и Tele 2 

• Altel запустил LTE в Алматы и Астане 

• Защита лидерских позиций по доле 

рынка в «сильных» регионах и 

увеличение доли в регионах, где мы 

номер два 

• Стимулирование более активного 

использования услуг по передаче 

данных 

• Защита ARPU 

 



Увеличение абонентской базы 
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MMO 

• Здоровый прирост новых абонентов 
несмотря на непрерывную ценовую 
конкуренцию 
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Непрерывный рост выручки, вызванный 
высоким ростом дохода от передачи данных 
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Сектор голосовых услуг остается ключевым, но 

доля передачи данных растет 
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Распределение дохода за 1 кв. 
2013 
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9.1% 0.4% 
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Доход от голосовых услуг 
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• Доход от голосовых услуг 
вырос на 1.1% по ср. с 1 
кв. 2012, несмотря на 
снижение MOUs и ARPUs 
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Основные финансовые показатели за 1 кв. 
2013 

В миллионах тенге, кроме ключевых 
коэффициентов, показателей в расчете 
на одну акцию и отклонений 2012 

1 кв. 
2012 

1 кв. 
2013 

Изм. 
(%) 

Выручка 182,004 41,397 43,053 4.0 

EBITDA 101,426 23,454 23,728 1.2 

Маржа по EBITDA (%) 55.7 56.7 55.1 

Доход от основной деятельности 77,902 16,555 17,956 8.5 

Чистая прибыль 61,828 13,325 13,656 2.5 

Прибыль на акцию (KZT), основная и 
разводненная 309.14 66.63 68.28 2.5 

Свободный денежный поток 61,203 15,227 11,026 -27.6 



EBITDA продолжает расти. Маржа остается 
стабильной 
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*  За исключением единовременных расходов 

• Показатель EBITDA 
увеличился на 1.2 % по 
сравнению с 1 кв. 2012 

• Маржа по EBITDA 
остается свыше 55 % 
благодаря нашему 
непрерывному 
фокусированию на 
расходах 
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Денежный поток 

WC Capex 

15,227 891 

-2,824 

-2,268 11,026 

Основные финансовые показатели за 1 кв. 
2013 

Денежный поток без депозита* 

15,227 

ОК (без. 

депозита) 

Capex 

891 

4,089* 

-2,268 

*Изменения в оборотном капитале, исключая сумму депозита KZT 6,913 млн, который был признан 

на 31 марта 2013г. как прочая дебиторская задолженность по МСФО . 
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Программа капитальных затрат (Capex) 

Соотношение CAPEX к 
доходам 
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• Улучшении качества сети и фокус 
на развертывании сети 3G в 
регионах 

• Мы сосредоточены на 
эффективности капитальных 
затрат 

 



Надежная структура капитала 
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MMO 

В миллионах тенге 31 дек, 2012 31 мар, 2013 

Наличность и ее эквиваленты 3,075 2,151 

Валовая финансовая задолженность 48,991 44,772 

Объявленная чистая задолженность / (наличными) 45,916 42,621 

EBITDA за последние 12 мес. 101,426 101,700 

Подразумеваемая чистая задолженность/ EBITDA 0.46x 0.42x 

Подразумеваемая чистая задолженность/ балансовая 
стоимость активов 

0.69x 0.53x 

  

Объявленные, но не выплаченные дивиденды 8,000 0 

Скорректированная чистая задолженность/ (наличными)  53,916 42,621 

Подразумеваемая скорректированная чистая задолженность/ 
EBITDA за 12 мес. 

0.53x 0.42x 

Подразумеваемая скорректированная чистая задолженность/ 
балансовая стоимость активов 

0.81x 0.53x 

• Целевой показатель чистых заемных средств к EBITDA в пределах 0.5-0.9x 

• Чистая задолженность/ EBITDA (по состоянию на 31 марта 2011) составляла 

0.42x 



Дивиденды 
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• Специальные дивиденды в размере 162.01 тенге за акцию 
(32,403 млн. тенге), за период с 1 июля 2012 года по 31 декабря 
2012 года 

• Дата закрытия реестра: подлежит утверждению на ГОСА 24 мая 
2013 года 

• Дата выплаты: не позднее 30 июня 2013 года 

• Будущие дивиденды, объявляемые и выплачиваемые во втором 
квартале 2014 года будут составлять как минимум 70% от чистой 
прибыли компании за предыдущий финансовый год – с 1 декабря 
2012 года по 31 декабря 2013 года 

 



Изменения в законодательстве и 
регулировании 
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• Регулятор установил новый порог на 

максимальные цены на звонки внутри 

сети, городские и мобильные других 

операторов, мобильный интернет и 

СМС вне сети на Kcell & Beeline с 1 

марта 2013 года 

• Внесение уточнения в 

законодательство: штраф за 

нарушение в размере 10% от зоны 

ответственности  

 

 

 



 

Q&A 
 

I 

it 

Вопросы и 

ответы 



17 

Отчет о прибыли 

В миллионах тенге, кроме данных в 
расчете на одну акцию, кол-ву акций и 
корректировок FY2012 

Q1 
2012 

Q1 
2013 

Chg 
(%) 

Доходы 182,004 41,397 43,053 4.0 

Себестоимость продаж -76,291 -18,138 -18,627 2.7 

Валовая прибыль 105,712 23,259 24,427 5.0 

Selling and marketing expenses -17,195 -3,366 -3,896 15.7 

Расходы по реализации и маркетингу -11,005 -3,487 -2,641 -24.3 

Финансовые доходы и расходы, нетто 389 149 66 -55.7 

Прибыль от основной деятельности 77,902 16,555 17,956 8.5 

Финансовые доходы и расходы, нетто -516 39 -612   

Прибыль до налогообложения  77.386 16,595 17,344 4.5 

Расходы по подоходному налогу -15,558 -3,269 -3,688 12.8 

Чистая прибыль 61,828 13,325 13,656 2.5 

          

Базовая и разводненная прибыль на акцию  
(в казахстанских тенге) 309.14 66.63 68.28 2.5 
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Балансовый отчет 

Миллион тенге 31 дек, 2012 31 мар, 2013 

Активы     

Нематериальные активы 16,140 15,700 

Имущество, техника и оборудование 110,337 110,185 

Прочие внеоборотные активы 3,121 3,141 

Итого внеоборотные активы 129,598 129,027 

Товарно-материальные запасы 978 849 

Дебиторская задолженность по основной деятельности и прочая  
дебиторская задолженность 

15,990 21,592 

Денежные средства и их эквиваленты 3,075 2,151 

Итого оборотные активы 20,043 24,591 

Итого активы 149,641 153,618 

    

Капитал и обязательства   

Уставный капитал 33,800 33,800 

Нераспределенная прибыль 32,403 46,059 

Итого собственного капитала, связанного с материнской 
компанией 

66,203 79,859 

Обязательства по отсроченному подоходному налогу 5,104 5,252 

Other long-term liabilities 988 1,408 

Прочие долгосрочные обязательства 6,092 6,660 

Краткосрочные займы 48,991 44,772 

Расчеты с поставщиками и иные краткосрочные обязательства 28,355 22,327 

Итого краткосрочных обязательств 77,346 67,099 

Итого собственного капитала и обязательств 149,641 153,618 
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Отчет о движении денежных средств 

В миллионах тенге  FY2012 
Q1 

2012 
Q1 

2013 
Chg 
(%) 

Движение денежных средств до изменений в 
оборотном капитале 85,324 19,325 20,216 

Изменения в оборотном капитале 863 -1,103 -3,927 

Денежный поток от операционной 
деятельности 86,187 18,222 16,289 -10.6% 

Наличные капитальные затраты -24,984 -2,995 -5,263 

Итого денежного потока от 
инвестиционной деятельности  -24,984 -2,995 -5,263 75.7% 

Движение денежных средств до 
финансовой деятельности 61,203 15,227 11,026 -27.6% 

Денежные средства, полученные от 
финансовой деятельности -59,481 -12,216 -11,950 

Движение денежных средств за период 1,722 3,011 -924 

        

Денежные средства и их эквиваленты на 
начало периода  1,353 1,353 3,075 

Поток денежных средств за период 1,722 3,011 -924 

Денежные средства и их эквиваленты на 
конец периода 3,075 4,364 2,151 



Прогнозные заявления 

Заявления, сделанные в данном документе, касающиеся 

будущего статуса или обстоятельств, в том числе будущей 

деятельности и других тенденций, являются прогнозными 

заявлениями. По своей природе прогнозные заявления связаны 

с риском и неопределенностью, поскольку они относятся к 

событиям и зависят от обстоятельств, которые будут 

происходить в будущем. Не имеется каких-либо гарантий, что 

фактические результаты не будут существенно отличаться от 

выраженных или подразумеваемых данными прогнозными 

заявлениями вследствие ряда факторов, многие из которых 

находятся вне контроля Kcell 


